AKTIENGESELLSCHAFT FUR
HISTORISCHE WERTPAPIERE
WKN 502010

2022 verlief besser als angenommen

Im Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2021 bezeich-
net Alleinvorstand Jorg Benecke den Sammler-
markt fiir Historische Wertpapiere auch im zwei-
ten Pandemiejahr als robust, Versandhandel und
Auktionsgeschaft schlugen sich dhnlich gut” (s. NJ
9/22). Eine lange Zeit als ,altmodisch abgetane
sofabasierte und garantiert keimfreie Freizeithe-
schaftigung wie das Sammeln Historischer Wertpa-
piere” liegt scheinbar weiter im Trend, so Benecke.
Auktionsgeschaft und Versandhandel haten sich im
Berichtsjahr erneut dhnlich gut geschlagen.

Im Versandhandel konnte das Normalgeschaft
mit € 321000 (347000) in der Nahe des Vorjahres
gehalten werden. Im Auktionsgeschaft gab es mit
€ 335000 (331000) fiir die vereinnahme Kommis-
sion, nicht fir den Umsatz, einen leichten Anstieg
und somit das sechste Jahr in Folge ein stabiles
Niveau. Erneut ibertrafen beide Bereiche die Er-
wartungen des Vorstands.

Die Entwicklung im Berichtsjahr verlief nach
einschdtzung des Vorstands weiterhin im Ein-
klang mit dem Gesamtmarkt fiir Historische
Wertpapiere, wobei das Auktionsgeschaft ,unter
den groBen Akteuren seine Position als der mit
Abstand fihrende Anbieter im Markt der west-
lichen Welt weiter zu verteidigen vermochte”. Im
Versandhandel gibt es schon seit Jahren keine
erwdhneneswert offline tatigen professionellen
Mitbewerber mehr”.

Vorjahr nicht vergleichbar

Bei einem konsolidierten Gruppenumsatz von
€ 612000 (631000) belief sich das Betriebsergebnis
auf € 15000 (172000) und machte 2 (273) % vom
Umsatz aus. Es enthielt im Vorjahr Beteiligungs-
ertrage aus der (S Realwerte AG von € 178000,
wadhrend in 2022 deren Ausschiittung als Kapital-
rlickzahlung deklariert und damit erfolgsneutral
gegen die Anschaffungskosten zu buchen war.
Somit wurde im Stammgeschaft ,Historische
Wertppapiere" operativ erneut ,gut ausgeglichen”
abgeschlossen und die Zielvorgabe der 2014 be-
gonnenen Restrukturierung ein weiteres Mal er-
reicht.

Bei einer auf € 549 (5.94) Mio. geschrumpf-
ten Bilanzsumme entfallen auf das Eigenkapital
€278 (2.77) Mio. bzw. ein Anteil von 50.6 (46.6) %.
Im Vorjahr war Grundkapital auf € 1.2 (3.6) Mio.
herabgesetzt worden. Die Differenz von € 2.4
Mio. ist weiterhin in den Sonstigen Verbindlich-
keiten von 2.46 (2.6) Mio. enthalten und steht
steht damit unverandert ,bis auf weiteres” zur
Verfiigung. Bankschulden bestehen nicht mehr.
Wesentlicher Aktivposten sind die Finanzanlagen
mit € 2146 (2.315) Mio. Der Riickgang erklart sich
aus der Vereinnahmung der ersten Tranche der
2021 beschlosenen Kapitalherabsetzung der €S
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Realwerte AG. Das Vorratsvermdgen ging leicht
auf € 3 (315) Mio. zurick. Der HV am 26.08.
2023 wurde vorgeschlagen, den Bilanzgewinn
von € 187000 (172000) auf neue Rechnung vor-
zutragen.

Prognosen schwierig

,0b sich durch die geopolitischelage und Nach-
wirkungen der Pandemie verdnderte Freizeitge-
wohnheiten in den Folgejahren verstetigen oder ob
sich unser Stammgeschaft kiinftig wieder proble-
matischer darstellen wird, das bleibt weiter ab-
zuwarten”, schreibt der Vorstand. Auswirkungen
von Politik, Konjunktur und Inflation erscheinen
nicht abschdtzbar. Zudem beeintréchtige im Ver-
sandhandel ein dauerhafter Mangel an marktfri-
scher Ware die Absatzmdglichkeiten. ,Auf weitere
Riickschldge missen wir also eingestellt bleiben’,
heift es.

Bestandsrisiko nur marginal

Durch nicht beeinflussbare duBere Einfliisse konne
zudem bei den Bestanden ein Abwertungsbedarf
entstehen. Allerdings bedeute selbst eine komplet-
te Abwertung der Bestande auf Grund der erreich-
ten Finanzierungsstruktur keine Gefahr fiir den
Fortbestand der Gesellschaft. Weiterhin wird da-
von ausgegangen, dass die ,iber alle MaRen
erfolgreiche Entwicklung” der (S Realwerte AG
mit der Abwicklung offener Immobilienfonds die
~voraussichtlich eher wieder unbefriedigende Ten-
denz im Stammgeschaft” so weit kompensieren
kann, dass dieses auf Ertragslage und Standfestig-
keit der Gesamtgruppe ,nicht einmal mehr mar-
ginale” Auswirkungen habe. In der gegenwartigen
Situation wird daher die seit Jahren definierte Stra-
tegie im Grundsatz unverandert fortgefiihrt. Ne-
ben der Sicherung der Marktposition bedeute dies
Leine mit ruhiger Hand betriebene Geschaftspoli-
tik, die zugleich nauch dauerhafte Beschaftigung
der langjdhrigen Mitarbeiter sicherstellt, ohne das
deshalb sich bietende Gelegenheiten fiir Anpas-
sungsmalnahmen ungenutzt” blieben. Die seit der
2075 erkannten Schwadche im Versandhandel vor-
genommenen Veranderungen in der Struktur der
Gruppe und die Schaffung zusatzlicher Ertrags-
potenziale erwiesen sich als erfolgreich. Die Ent-
wicklung in beiden Geschéftsbereichen verlief seit
2020 besser als angenommen, das gilt auch fiir das
Jahr 2022, in dem nur mit einem insgesamt ausge-
glichenem Ergebnis gerechnet wurde.

(S Realwerte zahlt Kapital zuriick

Eine dhnliche Aussage kann auch fur das Jahr 2023
getroffen wewrden, wobei die erwartete Zahlung
von der (S Realwerte AG von ca. € 180000 nicht in
die GuV eingehende Dividende sein wird, sondern
eine ergebnisneutrale Kapitalriickzahlung.

Handel bei Valora. Kurse am 31.08.2023: €130 G
(10000 St.) / € 418 B (150 St.). Letzter gehandelter
Kurs am 02.08.2021: € 5.50 (100 St.).

Zum Vergleich: Kurse am19.08.2022: € 315 G
(5000 St.) / €743 Taxe B (0 St.) Klaus Hellwig
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Deutlich besser als erwartet

Das Bremer Unternehmen mit mehreren Stand-
orten in Norddeutschland kann auf ein sehr erfolg-
reiches Geschaftsjahr 2022 zuriickblicken. Sowohl
beim Umsatz als auch beim Jahresergebnis konnte
Alleinvorstand Michael Stein am 11.07.2023 den dies-
mal mit etwa 90 sehr zahlreich erschienenen Aktio-
naren, wohl auch aus Anlass des in diesem Jahr 100-
jahrigen Firmanjubilaums, ein Zahlenwerk vorlegen,
das auch die ohnehin sehr guten Vorjahresergebnis-
se bertrifft. Die Aktiondre erhielten eine auf € 5.90
(4.60) zuziiglich einer Jubilaumsdividende von € 1-,
insgesamt € 6.90 je Aktie, erhghte Dividende.

Der Umsatz wurde um beachtliche 76 % auf
€ 64.3 (59.7) Mio. gesteigert und erreichte einen
neuen Rekordwert. Die Entwicklung in den ver-
schiedenen Warengruppen und Leistungen ver-
lief in fast allen Bereichen positiv. In der Waren-
gruppe Fleisch erhéhte sich der Umsatz um 61 %,
im Bereich Gefliigel und Wild um 13 %, bei Le-
bensmitteln um 126 % und im Sortiment
Fleischreibedarf mit den Artikeln Darme, Gewdir-
ze und Verpackungen um 5 %. Lediglich im Be-
reich Maschinen und Gerdte sowie in der Kun-
dendienstwerkstatt gaben die Erlése um 283 %
nach, bedingt durch eine geringere Investitions-
bereitschaft der Kunden. Das Betriebsergebnis
kam laut Vorstand mehr als deutlich voran, da
sich der Rohertrag anders als erwartet (s. NJ
10/22) starker erhohte als die Personal- und sons-
tigen Sachkosten. Zudem verminderten sich die
Abschreibungen auf das Anlagevermégen.

Ergebnis +52.5 %

Auch in anderen Bereichen fielen die Kostensteige-
rungen weniger gravierend aus als angenommen,
so dass der Jahrestiberschuss einen mdchtigen
Sprung um 52.5 % auf € 212 (1.39) Mio. machte. Ein-
schlieRlich des Gewinnvortrags von € 019 Mio. und
der Einstellung von € 1(0.66) Mio. in die Gewinn-
riicklagen wurde ein Bilanzgewinn von € 1.24 (0.74)
Mio. erzielt. Fir die Dividende wurden € 828000
verwendet, der Rest von € 413717 wurde auf neue
Rechnung vorgetragen.

Zuversicht fiir das 100. Geschafsjahr
Wie Vorstand Stein ergdnzend mitteilte, ist die
Markt- und Geschaftsentwicklung auch fiir 2023
auf Grund der aktuellen Herausforderungen wie
Krieg, Energiepreise, Inflation und Knappheit von
Ressourcen kaum zu prognostizieren. Auch, weil
sich die Umsatzzahlen in den ersten Monaten sehr
stabil entwickelt haben, ,blickt der Vorstand zuver-
sichtlich auf das 100. Geschaftsjahr der FAG voraus'.

Handel bei Valora. Kurs am 30.08.2023: € 90 G
(500 St) / € 120 B (565 St.). Letzter gehandelter
Kurs am 14.07.2023: € 120 (25 St.).

Zum Vergleich: Kurs am 22.09.2022: € 95 G (159
St)/ €124 B (438 St). Peter Wolf Schreiber
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