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Dividendenverzicht aus Vorsichtsgriinden
Das Geschéftsjahr 2019 verlief fir die Bera-
tungsgesellschaft Sattler & Partner, die sich mit
ihnrem Geschéftsmodell auf die Themen Mergers
& Acquisitions (M&A), Corporate Finance und
Management Consulting konzentriert, recht er-
folgreich. Die Mandanten werden in allen Phasen
einer Unternehmenstransaktion beraten. Der Fo-
kus liegt auf dem technologieorientierten Mittel-
stand. Obwohl in verschiedenen Branchen be-
reits eine gewisse Unsicherheit iber die kiinftige
konjunkturelle Situation zu spiiren war, ist es
gelungen, mit einem positiven Ergebnis abzu-
schlieBen. Auf eine Dividende miissen die Aktio-
nare allerdings im Gegensatz zum Vorjahr, als
€ 1.- ausgeschiittet wurde, verzichten.

Konjunkturelie Eintriibung spiirbar
Insbesondere bei den Unternehmen in den Berei-
chen Maschinen- und Anlagenbau sowie Auto-
motive triibte sich die Lage in der zweiten Jah-
reshélfte 2019 erkennbar ein. Aus Sicht von
Sattler & Partner als Unternehmensberatung mit
ihren Schwerpunkten auf M&A, Unternehmensfi-
nanzierung und Strategieberatung waren erste
Anzeichen zu spiiren. Dennoch konnten insge-
samt vier Transaktionen in unterschiedlichen
Branchen umgesetzt werden.

Vier Transaktionen

erfolgreich abgeschlossen

Im Januar 2019 begleitete das Team den Zukauf
von Vermogensgegenstanden bei einem Unter-
nehmen aus dem Bereich Industriearmaturen. Im
Februar 2019 schloss ein Mandant aus dem Be-
reich Maschinenbau den Zukauf von Vermogens-
gegenstdnden eines Sondermaschinenbauers
ab. Im Juli 2019 gelang es, einen langjahrigen
Netzwerkkontakt mit einem Verkaufer zusam-
menzufiihren und den Zukauf eines Ingenieurbi-
ros im Rahmen einer Nachfolgeregelung abzu-
schlieBen. Und im Dezember 2019 wurde ein
Mandant aus dem Bereich Baumaschinen dabei
unterstiitzt, sein Unternehmen an ein Family Of-
fice zu verduBern. Uberdies konnte durch die
Zusammenfiihrung von Kontakten ein Verkauf im
Bereich Luftfahrt abgeschlossen werden. Ein
vorbereiteter Verkauf im Bereich Baumaschinen
wurde erst zu Beginn des Jahres 2020 finalisiert.
Dariiber hinaus unterstiitzte das Team verschie-
dene Mandanten mit Unternehmenshewertun-
gen und veranstaltete Strategie-Workshops, u. a.
mit den Themen familieninterne Nachfolge und
strategische Ausrichtung.

Ergebnis je Aktie

mit € 0.23 (0.24) wenig verdndert

Nur auf die Zahlen abgestellt, war 2019 zwar ein
zufriedenstellendes, aber kein wirklich gutes
Jahr. Bei etwas geringeren Beratungsumsatzen

und Provisionserldsen verminderte sich das
Rohergebnis auf € 810000 (945000). Aller-
dings reduzierten sich auch die Personalkosten
auf € 388000 (432000) und die Sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen auf € 289000
(358000). Das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schéftstétigkeit lag mit € 38000 (55000) etwa
ein Drittel unter dem Vorjahreswert. Der Jahres-
tiberschuss konnte hingegen dank einer deutlich
reduzierten Steuerlast mit € 33000 (35000) fast
stabil gehalten werden. Das Ergebnis je Aktie er-
rechnet sich mit € 0.23 (0.24) Euro. Der Bilanz-
gewinn ging infolge der vorjahrigen Dividenden-
zahlung auf € 523000 (636 000) zurlick.

Sehr solide Finanzierung

In der Bilanz ergaben sich keine groBeren Verén-
derungen. Das Eigenkapital schrumpfte trotz des
Jahresiiberschusses auf € 860000 (972000).
Bei einer leicht auf € 1.03 (1.11) Mio. verkiirzten
Bilanzsumme errechnet sich eine mit 83 (88) %
ausgesprochen komfortable Eigenkapitalquote.
Die Abschmelzung der Eigenmittel ergaben sich
allein aus der vorjahrigen Ausschiittung der Divi-
dende, fiir die in Summe € 146000 bendtigt
wurden. Die Verbindlichkeiten - blieben  mit
€ 77000 (75000) unverdndert; die Riickstellun-
gen erhohten sich auf € 97000 (58000). Die
groBten Positionen auf der Aktivseite stellen die
Sachanlagen mit € 372000 (442000) und die
auf € 358000 (251 000) deutlich angestiegenen
liquiden Mittel dar. Allerdings werden Wertpapie-
re im Umlaufvermdgen nur noch mit € 181000
(279000) ausgewiesen. Die Forderungen und
Sonstigen Vermdgensgegenstdnde stehen mit
€ 106000 (116000) wenig verandert zu
Buche.

Bislang keine negativen Effekie

aus der Corona-Pandemie

Auf die Frage nach den Auswirkungen der Coro-
na-Krise auf das Beratungsgeschéft zeigte sich
der Firmengriinder und Vorstandsvorsitzende
Andreas Sattler in der Hauptversammlung, die
am 25.05.2020, ungewohnlich fiir diese Zeit, in
Schorndorf als Prasenzveranstaltung stattfand,
entspannt. Wie er vor acht Aktiondren darlegte,
werden aktuell nur Mandanten von Unternehmen
betreut, die von der Pandemie nicht so stark be-
troffen sind und denen es wirtschaftlich gut geht.
Das Team von Sattler & Partner ist weiterhin re-
lativ gut ausgelastet. Die Situation ist nicht an-
satzweise vergleichbar mit den groBen Wirt-
schaftskrisen, der vergangenen Jahrzehnte. Aus
Vorsichtsgriinden wurde dennoch auf eine Divi-
dendenzahlung verzichtet. Das Geld soll in der
aktuell unsicheren Lage lieber zusammengehal-
ten werden. Grundsatzlich hat das Bekenntnis zu
einer Basisdividende von € 0.25 je Aktie aber
Bestand. Die Perspektiven stellen sich weiterhin
als positiv dar. Mittel, die investiert werden wol-
len, gibt es nach wie vor reichlich; ebenso Unter-
nehmen, die verkauft werden sollen.

Bisher keine Schwiche erkennbar

Zur Bewertung der Aktie ist festzustellen, dass
die Sattler & Partner AG das Geschaftsjahr 2019
solide abgeschlossen hat. Zwar war in ver-
schiedenen Branchen schon eine gewisse Un-
sicherheit iiber die kiinftige wirtschaftliche
Entwicklung zu spiiren, dennoch konnten vier
Transaktionen erfolgreich abgeschlossen und ein
positives Ergebnis erwirtschaftet werden. Derzeit
ist auch nicht zu erkennen, dass die Corona-Pan-
demie sich negativ auf das Geschaft auswirken
wird. Der Verzicht auf die Dividendenzahlung
sollte daher einmalig ausfallen. Fiir das laufende
Geschaftsjahr diirfte zumindest die Basisdividen-
de von € 0.25 gezahlt werden. Der Buchwert der
Aktie ist innerhalb eines Jahres (s. NJ 6/19) von
€ 6.65 auf 5.90 gesunken und kann als Indika-
tion fiir den Kurs herangezogen werden.

Handel bei Valora. Kurse am 22.06.2020:
€ 5.40 G (1800 St.) /€ 16.50 B (350 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 21.02.2020: € 6.-
(300 St.).

Zum Vergleich: Kurse am 23.05.2019:
€11.88 G (20 St.) /€ 13.20 B (250 St.)

Matthias Wahler

Verlustanzeige nach § 92 Abs. 1 AktG

Der Vorstand der 1986 gegriindeten Gesellschaft
mit Chauffeur- und Limousinen-Service mit Sitz
in Offenbach zeigte am, 26.05.2020 an, dass
nach dem derzeitigen Stand der Abschlussarbei-
ten fiir das erste Quartal 2020 bei pflichtgema-
Ben Ermessen angenommen werden muss, dass
ein Verlust von mehr als der Hélfte des Grundka-
pitals eingetreten ist.

Die auf Grund der Verlustanzeige einzuberu-
fende Hauptversammlung soll aus Kosten- und
ZweckmaBigkeitsgriinden mit der néchsten or-
dentlichen Hauptversammiung verbunden wer-
den. Die Einladung soll zeitnah erfolgen. Der Vor-
stand wird die Lage der Gesellschaft darlegen
und die weitere Vorgehensweise erdrtern.

Handel bei Valora. Kurse am 18.06.2020:
€ 0.45 Taxe G (0 St) / € 0.82 Taxe B (0 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 20.04.2018: € 2.82
(100 St.). Klaus Hellwig

RISIKOHINWEIS i
Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl (iber-
durchschnittliche Kapitalertrdge abwerfen als:
auch erhebliche Verluste verursachen konnen.
Bei samtlichen Angaben in diesem Heft werden
deshalb keine Anlageempfehlungen gegeben.

Alle Angaben beruhen zudem auf sorgfaltigen:
Recherchen; eine Gewahr kann jedoch nicht
tibernommen werden. Die Wiedergabe samtli- -
cher Angaben und Abbildungen, auch auszugs-

. weise, ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung
der Redaktion gestattet.
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